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1. Sscop
Procedura stabileste regulile referitoare la aplicarea Regulamentului (UE) nr.648/2012 privind
instrumentele financiare extrabursiere, contrapartile centrale si registrele centrale de tranzactii (EMIR).

2. DOMENIU DE APLICARE

Procedura este aplicabila activitatilor Departamentului Front-Office, Tranzactionare, Departamentului
Back-Office, Compartimentului Conformitate, intregului personal implicat in desfasurarea activitatilor in
legatura cu instrumentele financiare derivate extrabursiere, contrapartile centrale si registrele centrale de
tranzactii si persoanelor implicate in desfasurarea activitatilor de control, in exercitarea atributiunilor,
sarcinilor si competentelor cu care au fost investite.

3. DEFINITII. ABREVIERI

3.1 Definitiile utilizate in procedura sunt preluate din actele normative prevzute la punctul 4. Ele se
completeaza/modifica odata cu actualizarea cadrului legislativ.

Clasa de instrumente financiare derivate — un subset de instrumente financiare derivate care au in
comun anumite caracteristici esentiale, inclusiv cel putin relatia cu activul suport, tipul acestuia si moneda
de referinta. Instrumentele financiare derivate apartinand aceleiasi clase pot avea scadente diferite;
Client — o intreprindere a cdrei relatie contractuala cu un membru compensator al unei CPC ii permite sa
isi compenseze tranzactiile prin CPC respectiva;

Compensare — procesul de stabilire a pozitiilor, inclusiv calculul obligatiilor nete, si de asigurare a
disponibilitatii instrumentelor financiare, a fondurilor banesti sau a ambelor pentru acoperirea
expunerilor rezultate in urma acestor pozitii;

CPC (contraparte centrald) — o persoana juridica care se interpune intre contrapartile la contractele
tranzactionate pe una sau mai multe piete financiare, devenind astfel cumparator pentru fiecare vanzator
si vanzator pentru fiecare cumparator;

Contraparte financiara — o intreprindere de investitii autorizata in conformitate cu Directiva 2004/39/CE,
o institutie de credit autorizata in conformitate cu Directiva 2006/48/CE, o intreprindere de asigurare
autorizata n conformitate cu Directiva 73/239/CEE, o intreprindere de asigurare autorizatd in
conformitate cu Directiva 2002/83/CE, o intreprindere de reasigurare autorizatd in conformitate cu
Directiva 2005/68/CE, un OPCVM si, dupa caz, societatea de administrare a acestora, autorizati in
conformitate cu Directiva 2009/65/CE, o institutie pentru furnizarea de pensii ocupationale in sensul
definitiei de la articolul 6 litera (a) din Directiva 2003/41/CE si un fond de investitii alternativ gestionat de
administratori de fonduri de investitii alternative autorizati sau inregistrati in conformitate cu Directiva
2011/61/UE;

Contraparte nefinanciara — o intreprindere stabilita in Uniune, diferita de entitatile mentionate la
punctele 1 si 8, ale art.2 prevazute in Regulamentul (UE) nr.648/2012;

Grup — grupul de intreprinderi constand dintr-o intreprindere-mama si filialele acesteia in sensul definitiei
de la articolele 1 si 2 din Directiva 83/349/CEE sau grupul de intreprinderi mentionat la articolul 3
alineatul (1) si la articolul 80 alineatele (7) si (8) din Directiva 2006/48/CE;

Institutie financiara — o intreprindere diferita de o institutie de credit, a carei activitate principala este
dobandirea de participatii sau desfasurarea uneia sau mai multora dintre activitatile enumerate la
punctele 2-12 din anexa | la Directiva 2006/48/CE;

Instrument financiar derivat sau contract derivat — un instrument financiar astfel cum este prevazut in
sectiunea C punctele 4-10 din anexa | la Directiva 2004/39/CE, astfel cum sunt puse in aplicare prin
articolele 38 si 39 din Regulamentul (CE) nr. 1287/2006;
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Instrument financiar derivat extrabursier sau contract derivat extrabursier — un contract derivat a carui
executare nu are loc pe o piata reglementata in sensul definitiei de la articolul 4 alineatul (1) punctul 14
din Directiva 2004/39/CE sau pe o piata dintr-o tara tertd considerata a fi echivalenta cu o piata
reglementata conform articolului 19 alineatul (6) din Directiva 2004/39/CE;

Loc de tranzactionare — un sistem operat de o intreprindere de investitii sau de un operator de piata in
sensul definitiilor de la articolul 4 alineatul (1) punctul 1 si la articolul 4 alineatul (1) punctul 13 din
Directiva 2004/39/CE, altele decat un internalizator sistematic in sensul definitiei de la articolul 4 alineatul
(1) punctul 7 din respectiva directivd, care reuneste interese de cumpdrare si de vanzare exprimate
pentru instrumente financiare din sistem, intr-un mod care conduce la incheierea de contracte in
conformitate cu titlul Il sau Il din respectiva directiva;

Membru compensator — o intreprindere care participa in cadrul unei CPC si care raspunde de executarea
obligatiilor financiare care decurg din aceasta participare;

Registru central de tranzactii — o persoana juridica care reuneste si pastreaza la nivel central inregistrarile
referitoare la instrumentele financiare derivate;

Riscul de contraparte — riscul ca o contraparte la o tranzactie sa nu isi respecte obligatiile contractuale
fnainte de decontarea finala a fluxurilor de numerar aferente tranzactiei respective;

3.2 Abrevieri

AS.F. — Autoritatea de Supraveghere Financiara

AEVMP — Autoritatea Europeana pentru Valori Mobiliare si Piete
C.N.V.M. — Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare

CPC — Contraparte Centrala

S.S.I.F. — Societate de Servicii de Investitii Financiare

4. DOCUMENTE DE REFERIN]'A

Legea nr. 126/2018 privind pietele de instrumente financiare.

Regulamentul (UE) nr.648/2012 privind instrumentele financiare extrabursiere, contrapartile centrale si
registrele centrale de tranzactii (EMIR).

Regulamentul (UE) nr.148/2013 al Parlamentului European si al Consiliului de completare a
Regulamentului (UE) nr. 648/2012 al Parlamentului European si al Consiliului privind instrumentele
financiare derivate extrabursiere, contrapartile centrale si registrele centrale de tranzactii in ceea ce
priveste standardele tehnice de reglementare privind detaliile minime ale datelor care trebuie raportate
registrelor centrale de tranzactii.

Regulamentul de punere in aplicare (UE) nr.1247/2012 de stabilire a unor standarde tehnice de punere
in aplicare in ceea ce priveste formatul si frecventa rapoartelor de tranzactie transmise catre registrele
centrale de tranzactii in conformitate cu Regulamentul (UE) nr.648/2012 al Parlamentului European si al
Consiliului privind instrumentele financiare derivate extrabursiere, contrapartile centrale si registrele
centrale de tranzactii.

Acte normative aplicabile, in vigoare.

5. PROCEDURA

Art.1. (1) Prezenta procedura de lucru stabileste norme in vederea aplicarii obligatiilor prevazute in
Regulamentul (UE) nr.648/2012 privind instrumentele financiare extrabursiere, contrapartile centrale si
registrele centrale de tranzactii (EMIR), denumit in continuare ,Regulamentul (UE) nr.648/2012”,
normelor europene emise Tn aplicarea acestuia.
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(2) Prezenta procedura stabileste cerinte privind compensarea si gestionarea bilaterala a riscurilor pentru
contractele derivate si cerinte uniforme pentru desfasurarea activitatilor contrapartilor centrale (CPC) si
ale registrelor centrale de tranzactii.

Sectiunea 1 — Tranzactiile intragrup
Art.2. (1) Tn ceea ce priveste o contraparte nefinanciard, o tranzactie intragrup reprezintd un contract
derivat extrabursier incheiat cu o alta contraparte care face parte din acelasi grup in cazul in care ambele
contraparti sunt incluse integral in aceeasi consolidare si fac obiectul unor proceduri centralizate
adecvate de evaluare, masurare si control al riscurilor, iar a doua contraparte este stabilita in Uniune sau,
daca este stabilita intr-o tara terta, Comisia a adoptat un act de punere in aplicare in conformitate cu
articolul 13 alineatul (2) din Regulamentul (UE) nr.648/2012, cu privire la respectiva tara terta.
(2) Tn ceea ce priveste o contraparte financiard, o tranzactie intragrup inseamna oricare dintre
urmatoarele:
(a) un contract derivat extrabursier incheiat cu o alta contraparte care face parte din acelasi grup, cu
conditia respectarii urmatoarelor conditii:
(i) contrapartea financiara este stabilita in Uniune sau, daca este stabilita intr-o tara terta,
Comisia a adoptat un act de punere in aplicare in conformitate cu articolul 13 alineatul (2) cu
privire la respectiva tara terta;
(i) cealalta contraparte este o contraparte financiara, un holding financiar, o institutie financiara
sau o intreprindere de servicii auxiliare care face obiectul unor cerinte prudentiale adecvate;
(iii) ambele contraparti sunt incluse integral in aceeasi consolidare; si
(iv) ambele contraparti fac obiectul unor proceduri centralizate adecvate de evaluare, masurare
si control al riscurilor;
(b) un contract derivat extrabursier incheiat cu alta contraparte, ambele contraparti facand parte din
acelasi sistem de protectie institutionald, mentionat la articolul 80 alineatul (8) din Directiva 2006/48/CE,
sub rezerva indeplinirii conditiilor mentionate la litera (a) punctul (ii) de la prezentul alineat;
(c) un contract derivat extrabursier incheiat intre institutii de credit afiliate aceluiasi organism central sau
intre o astfel de institutie de credit si organismul central, in conformitate cu articolul 3 alineatul (1) din
Directiva 2006/48/CE; sau
(d) un contract derivat extrabursier incheiat cu o contraparte nefinanciara care face parte din acelasi
grup, in cazul in care ambele contraparti sunt incluse integral in aceeasi consolidare si fac obiectul unor
proceduri centralizate adecvate de evaluare, masurare si control al riscurilor, iar a doua contraparte este
stabilita in Uniune sau intr-o tara terta pentru care Comisia a adoptat un act de punere in aplicare in
conformitate cu articolul 13 alineatul (2) cu privire la respectiva tara terta.
(3) Tn sensul prezentului articol, se considerd cd ambele contraparti sunt incluse in aceeasi consolidare
atunci cand ambele:
(a) sunt incluse intr-o consolidare in conformitate cu Directiva 83/349/CEE sau cu standardele
internationale de raportare financiara (IFRS) adoptate in temeiul Regulamentului (CE) nr. 1606/2002 sau,
in cazul unui grup a carui intreprindere-mama isi are sediul principal intr-o tara terta, in conformitate cu
principiile contabile general acceptate ale unei tari terte considerate a fi echivalente cu IFRS in
conformitate cu Regulamentul (CE) nr. 1569/2007 (sau cu standardele contabile ale unei tari terte a caror
utilizare este permisa in conformitate cu articolul 4 din regulamentul respectiv); sau
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(b) sunt supuse aceleiasi supravegheri consolidate in conformitate cu Directiva 2006/48/CE sau cu
Directiva 2006/49/CE sau, in cazul unui grup a carui intreprindere- mama isi are sediul principal intr-o tara
tertd, aceleiasi supravegheri consolidate din partea autoritatii competente din tara terta, considerata
verificata ca fiind echivalenta cu cea guvernata de principiile prevazute la articolul 143 din Directiva
2006/48/CE sau la articolul 2 din Directiva 2006/49/CE.-

Sectiunea 2 — Raportarea catre un registru central de tranzactii

Art.3. Raportarea catre un registru central de tranzactii a informatiilor referitoare la orice contract derivat
incheiat, precum si la orice modificare sau incetare a contractului se efectueaza in conformitate cu art. 9
alin.(1) din Regulamentul (UE) nr.648/2012, cu respectarea Regulamentului (UE) nr.148/2013 al
Parlamentului European si al Consiliului privind instrumentele financiare derivate extrabursiere,
contrapartile centrale si registrele centrale de tranzactii in ceea ce priveste standardele tehnice de
reglementare privind detaliile minime ale datelor care trebuie raportate registrelor centrale de tranzactii,
denumit n continuare ,Regulamentul delegat (UE) nr.148/2013” si a Regulamentului de punere in
aplicare (UE) nr.1247/2012 de stabilire a unor standarde tehnice de punere in aplicare in ceea ce priveste
formatul si frecventa rapoartelor de tranzactie transmise catre registrele centrale de tranzactii in
conformitate cu Regulamentul (UE) nr.648/2012 al Parlamentului European si al Consiliului privind
instrumentele financiare derivate extrabursiere, contrapartile centrale si registrele centrale de tranzactii,
denumit in continuare ,,Regulamentul de punere in aplicare (UE) nr.1247/2012" .-

Art.4. (1) S.S.I.F. Vienna Investment Trust S.A. se asigurd ca informatiile referitoare la orice contract
derivat pe care I|-a incheiat, precum si la orice modificare sau incetare a contractului, sunt raportate catre
un registru central de tranzactii inregistrat in conformitate cu art.55 sau recunoscut in conformitate cu
art.77 din Regulamentul (UE) nr.648/2012.
(2) Informatiile mentionate la alin.(1) se transmit cel tarziu in ziua lucrdtoare urmatoare incheierii,
modificarii sau incetarii contractului.
(3) Obligatia de raportare se aplica in cazul contractelor derivate care:
a) au fost incheiate Tnainte de 16 august 2012 si care sunt inca in derulare la 16 August 2012; sau
b) sunt incheiate la 16 august 2012 sau dupa aceasta data, si care nu sunt in derulare la data de
incepere a raportarii sau dupa aceasta data se raporteaza catre un registru central de tranzactii in
termen de trei ani de la data de incepere a raportarii pentru o anumita clasa de instrumente
financiare derivate.
(4) S.S.I.F. Vienna Investment Trust S.A. poate delega raportarea informatiilor privind contractul derivat.
(5) S.S.I.F. Vienna Investment Trust S.A. se asigura ca informatiile referitoare la contractele derivate sunt
raportate fara sa apara suprapuneri.-

Art.5. (1) Informatiile continute de rapoartele transmise in conformitate cu articolul 9 din Regulamentul
(UE) nr. 648/2012 trebuie furnizate in formatul indicat in anexa Regulamentului de punere in aplicare (UE)
nr.1247/2012.
(2) Rapoartele, in temeiul art.9 alin.(1) si (3) din Regulamentul (UE) nr. 648/2012, catre un registru central
de tranzactii sau in lipsa acestuia catre AEVMP, includ:
a) detaliile prezentate in tabelul 1 din anexa Regulamentului delegat (UE) nr.148/2013, care contine
informatii referitoare la contrapartile unui contract;
b) informatiile prezentate in tabelul 2 din anexa Regulamentului delegat (UE) nr.148/2013, care
contine detalii referitoare la contractul derivat incheiat intre doua contraparti;
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(3) Tn sensul alin.(2), incheierea unui contract inseamn3 ,efectuarea unei tranzactii” in sensul art.25
alin.(3) din Directiva 2004/39/CE.

(4) Tn cazul in care se efectueazd un raport in numele ambelor contraparti, acesta contine informatiile
prezentate in tabelul 1 din anexa referitor la fiecare dintre contraparti. Informatiile prezentate in tabelul 2
din anexa se transmit o singura data.

(5) Tn cazul in care se efectueazd un raport in numele ambelor contrapérti, raportul indica acest fapt,
conform campului 9 din tabelul 1 din anexa.

(6) Tn cazul in care o contraparte raporteaza detaliile unui contract citre un registru central de tranzactii
in numele celeilalte contraparti sau in cazul in care o entitate tertd raporteaza un contract unui registru
central de tranzactii in numele uneia sau al ambelor contraparti, informatiile raportate includ toate
detaliile care ar fi fost raportate in cazul raportarii contractului catre registrul central de tranzactii separat
de catre fiecare contraparte.

(7) Tn cazul in care un contract derivat include caracteristici tipice pentru mai mult de un activ suport
mentionat in tabelul 2 din anexa, raportul indica clasa cu care contrapartile convin ca seamana cel mai
mult contractul inainte de transmiterea acestuia din urma catre registrul central de tranzactii.-

Art.6. (1) In cazul in care un contract existent este compensat ulterior printr-o CPC, compensarea va fi
raportata ca modificare a contractului existent.

(2) In cazul in care un contract este incheiat intr-un loc de tranzactionare si compensat printr-o CPC, astfel
incat una dintre contraparti nu cunoaste identitatea celeilalte contraparti, contrapartea raportoare
mentioneaza CPC in cauza drept contraparte a sa.-

Identificarea contrapartilor si a altor entitati
Art.7. (1) Un raport utilizeaza un identificator al entitatii juridice pentru a identifica:
a) un beneficiar care este o persoana juridica;
b) o entitate de brokeraj;
c) o CPC;
d) un membru compensator care este o persoana juridica;
e) o contraparte care este o persoana juridica;
f) o entitate care transmite raportul.

(2) Tn cazul in care nu este disponibil un identificator al entitatii juridice, raportul include un identificator
interimar al entitatii definit la nivelul Uniunii, care este:

a) unic;

b) neutru;

c) fiabil;

d) cu sursa deschisa;

e) scalabil;

f) accesibil;

g) disponibil la un cost rezonabil;

h) supus unui cadru de guvernanta adecvat.
(3) In cazul in care nu este disponibil nici un identificator al entitatii juridice, nici un identificator interimar
al entitatii, raportul trebuie sa utilizeze un cod de identificare a entitatii (BIC) care se conformeaza
standardului ISO 9362, daca acesta exista.-
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Identificarea instrumentelor financiare derivate
Art.8. (1) Un raport identifica un contract derivat prin utilizarea unui identificator unic de produs care
este:
a) unic;
b) neutru;
c) fiabil;
d) cu sursa deschisa;
e) scalabil;
f) accesibil;
g) disponibil la un cost rezonabil;
h) supus unui cadru de guvernanta adecvat.
(2) Tn cazul in care nu existad un identificator unic de produs, un contract derivat este identificat in raport
prin utilizarea unei combinatii dintre codul I1ISO 6166 ISIN atribuit sau codul de identificare al unui
instrument alternativ (All) si codul ISO 10962 CFI corespunzator.
(3) Tn cazul in care combinatia mentionatd la alin.(2) nu este disponibild, tipul de instrument financiar
derivat este identificat pe baza urmatoarelor elemente:
a) clasa instrumentului financiar derivat este una dintre urmatoarele:
(i) marfuri;
(i) credit;
(iii) valuta;
(iv) capitaluri proprii;
(v) rata dobanzii;
(vi) altele.
b) tipul instrumentului financiar derivat este unul dintre urmatoarele:
(i) contracte pe diferenta;
(ii) contracte forward pe rata dobanzii;
(iii) contracte forward;
(iv) contracte futures;
(v) optiuni;
(vi) swapuri;
(vii) altele.
¢) in cazul instrumentelor financiare derivate care nu apartin unei anumite clase sau unui anumit tip
de instrumente derivate, raportul se efectueaza pe baza clasei sau a tipului de instrumente derivate
in privinta carora contrapartile convin ca seamana cel mai mult cu contractul derivat in cauza.-

Raportarea expunerilor

Art.9. (1) Datele privind garantiile care trebuie incluse in tabelul 1 din anexa includ toate garantiile
constituite.

(2) Tn cazul in care o contraparte nu constituie garantii la nivel de tranzactie, contrapdrtile raporteaza unui
registru central de tranzactii garantiile constituite la nivel de portofoliu.

(3) Tn cazul in care garantiile referitoare la un contract sunt raportate la nivel de portofoliu, contrapartea
care efectueaza raportarea raporteaza registrului central de tranzactii un cod de identificare a
portofoliului garantiilor constituite pentru cealalta contraparte in ceea ce priveste contractul raportat.
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(4) Contrapartile nefinanciare diferite de cele mentionate la articolul 10 din Regulamentul (UE)
nr.648/2012 nu au obligatia de a raporta garantii sau evaluari la pretul de piata ori in functie de un model
ale contractelor mentionate in tabelul 1 din anexa.

(5) Pentru contractele compensate printr-o CPC, evaluarile la pretul de piata se furnizeaza doar de catre
CPC.-

Jurnalul de raportare

Art.10. Modificarile datelor inregistrate in registrele centrale de tranzactii sunt pastrate intr-un jurnal in
care se consemneaza persoana sau persoanele care au solicitat modificarea, inclusiv registrul central de
tranzactii, daca este cazul, motivul sau motivele modificarii, data si ora, precum si o descriere clara a
modificarilor, inclusiv a continutului vechi si nou al datelor relevante, conform descrierilor din campurile
58 si 59 din tabelul 2 din anexa.-

Sectiunea 3 — Pastrarea evidentelor
Art.11. S.S.I.F. Vienna Investment Trust S.A. pastreaza o evidenta a tuturor contractelor derivate incheiate
si a tuturor modificarilor acestora pentru o durata minima de cinci ani de la incetarea contractului.-

Sectiunea 4 — Raportari catre ESMA

Art.12. (1) S.S.I.F. Vienna Investment Trust S.A. transmite catre ESMA informatiile referitoare la un
contract derivat in conditiile prevazute la art.9 alin.(3) din Regulamentul (UE) nr.648/2012, cu respectarea
Regulamentului (UE) nr.148/2013 si a Regulamentului de punere in aplicare (UE) nr.1247/2012.

(2) Daca nu este disponibil un registru central de tranzactii pentru a inregistra informatiile referitoare la
un contract derivat, S.S.L.LF. Vienna Investment Trust S.A. se asigura ca astfel de informatii sunt
comunicate AEVMP.

(3) Tn acest caz, AEVMP se asigurd ca toate entitdtile relevante mentionate la art.81 alin.(3) din
Regulamentul (UE) nr.648/2012 au acces la toate informatiile privind contractele derivate de care au
nevoie pentru a-si indeplini sarcinile si mandatele.-

Sectiunea 5 — Contractele derivate extrabursiere

Compensarea contractelor derivate extrabursiere

Art.13. (1) S.S.I.LF. compenseaza toate contractele derivate extrabursiere apartinand unei clase de
instrumente financiare derivate extrabursiere desemnate ca supuse obligatiei de compensare in
conformitate cu art.5 alin.(2) din Regulamentul (UE) nr.648/2012 si in conditiile prevazute de art.4 din
Regulamentul (UE) nr.648/2012 si de Capitolul Il din Regulamentul delegat (UE) nr.149/2013 de
completare a Regulamentului (UE) nr.648/2012 al Parlamentului European si al Consiliului in ceea ce
priveste standardele tehnice de reglementare referitoare la dispozitile in materie de compensare
indirecta, obligatia de compensare, registrul public, accesul la un loc de tranzactionare, contrapartile
nefinanciare si tehnicile de atenuare a riscurilor pentru contractele derivate extrabursiere care nu sunt
compensate printr-o contraparte centrald, denumit in continuare Regulamentul delegat (UE)
nr.149/2013.

(2) S.S.I.LF. compenseaza toate contractele derivate extrabursiere apartinand unei clase de instrumente
financiare derivate extrabursiere desemnate ca supuse obligatiei de compensare in conformitate cu art.5
alin.(2) din Regulamentul (UE) nr.648/2012 in cazul in care contractele respective indeplinesc cumulativ
urmatoarele conditii:
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a) au fost incheiate intr-unul dintre urmatoarele moduri:
(i) Intre doua contraparti financiare;
(ii) Intre o contraparte financiara si o contraparte nefinanciara care indeplineste conditiile
mentionate la art.10 alin.(1) lit.(b) din Regulamentul (UE) nr.648/2012;
(iii) intre doua contraparti nefinanciare care indeplinesc conditile mentionate la art.10
alin.(1) lit.(b) din Regulamentul (UE) nr.648/2012;
(iv) intre o contraparte financiard sau o contraparte nefinanciara care indeplineste
conditile mentionate la art.10 alin.(1) lit.(b) din Regulamentul (UE) nr.648/2012 si o
entitate stabilita Intr-o tara terta care ar face obiectul obligatiei de compensare daca ar fi
stabilita in Uniune; sau
(v) intre doua entitati stabilite intr-una sau mai multe tari terte care ar face obiectul
obligatiei de compensare daca ar fi stabilite in Uniune, cu conditia ca contractul sa aiba un
efect direct, substantial si previzibil in Uniune sau in cazul in care o astfel de obligatie este
necesara sau oportunda pentru a preveni eludarea oricaror dispozitii ale prezentului
regulament; si
b) au fost incheiate sau novate fie:
(i) la data incepand de la care produce efecte obligatia de compensare sau dupa acea dat3,
fie
(ii) la data notificarii mentionate la art.5 alin.(1) din Regulamentul (UE) nr.648/2012 sau
dupa acea datd, dar inainte de data de la care produce efecte obligatia de compensare, in
cazul in care scadenta ramasa a contractelor este superioara scadentei minime ramase
stabilite de Comisie in conformitate cu art.5 alin.(2) lit.(c).
(3) Contractele derivate extrabursiere care fac obiectul obligatiei de compensare in temeiul alin.(1) sunt
compensate printr-o CPC autorizata in temeiul art.14 sau recunoscuta in temeiul art. 25 din Regulamentul
(UE) nr.648/2012 in vederea compensarii respectivei clase de instrumente financiare derivate
extrabursiere si sunt inscrise Tn registru in conformitate cu art.6 alin.(2) lit.(b) din Regulamentul (UE)
nr.648/2012.
(4) Tn acest sens, o contraparte devine un membru compensator ori un client sau stabileste mecanisme
indirecte de compensare cu un membru compensator, cu conditia ca respectivele mecanisme sa nu
madreasca riscul de contraparte si sa garanteze ca activele si pozitiille contrapartii beneficiaza de o
protectie cu efect echivalent celei mentionate la articolele 39 si 48 din Regulamentul (UE) nr.648/2012.
(5) Contractele derivate extrabursiere care sunt tranzactii intragrup, in sensul descrierii de la art.3 din
Regulamentul (UE) nr.648/2012, nu fac obiectul obigatiei de compensare. Aceasta derogare se aplicd
numai:
a) daca doua contraparti stabilite Tn Uniune care apartin aceluiasi grup au notificat mai intai in scris
autoritatilor competente respective faptul ca intentioneaza sa recurga la derogarea aplicabila
contractelor derivate extrabursiere incheiate intre ele. Notificarea se face cu cel putin 30 de zile
calendaristice inainte de utilizarea derogarii. in termen de 30 de zile calendaristice de la primirea
notificarii, autoritatile competente se pot opune utilizarii derogarii daca tranzactiile incheiate intre
contraparti nu respecta conditiile prevazute la art.3 din Regulamentul (UE) nr.648/2012, fara a se
aduce atingere dreptului autoritatilor competente de a se opune utilizarii derogarii si dupa expirarea
perioadei de 30 de zile daca respectivele conditii nu mai sunt indeplinite.
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b) contractelor derivate extrabursiere incheiate intre doua contraparti care apartin aceluiasi grup, dar
care sunt stabilite intr-un stat membru si intr-o tara tertd, in cazul in care contrapartida stabilita Tn
Uniune a primit autorizarea de a aplica derogarea de la autoritatea sa competenta in termen de 30
de zile calendaristice de la primirea notificarii din partea contrapartii stabilite Tn Uniune, sub rezerva
indeplinirii conditiilor stabilite la articolul 3 din Regulamentul (UE) nr.648/2012. Autoritatea
competenta notifica aceasta decizie AEVMP.-

Art.14. (1) in cazul in care S.S.I.F. va facilita compensarea indirects, oricirui client al acesteia, Societétii i
se permite sa furnizeze servicii de compensare indirecta unuia sau mai multora dintre proprii sdi clienti,
cu conditia ca clientul S.S.I.F. sa fie o institutie de credit autorizata, o firma de investitii sau o institutie de
credit ori o firma de investitie echivalenta dintr-o tara terta.
(2) Conditiile contractuale ale unui acord de compensare indirecta sunt convenite intre clientul Societatii
si clientul indirect, dupa consultarea S.S.I.F. in privinta aspectelor care pot avea un impact asupra
operatiunilor acesteia. Acestea includ obligatiile contractuale ale clientului de a onora toate obligatiile
clientului indirect fata de S.S.I.F.. Aceste obligatii se refera numai la tranzactiile care decurg din acordul de
compensare indirecta, al caror domeniu de aplicare se consemneaza in scris in mod clar in contractele
convenite.
(3) La cererea S.S.I.F., CPC tine o evidenta si o contabilitate separatd, care sa permita fiecarui client sa
distinga, in cadrul conturilor detinute la CPC, intre activele si pozitiile clientului, pe de o parte, si cele
detinute in conturile clientilor indirecti ai clientului, pe de alta parte.
(4) S.S.I.F. care se ofera sa faciliteze servicii de compensare indirecta face acest lucru in conditii
comerciale rezonabile. Fard a se aduce atingere confidentialitatii acordurilor contractuale cu clientii
individuali, S.S.I.F. comunica public conditiile generale in care este dispus sa faciliteze servicii de
compensare indirecta. Printre aceste conditii se pot include cerintele operationale minime pentru clientii
care furnizeaza servicii de compensare indirecta.
(5) La facilitarea acordurilor de compensare indirecta, S.S.I.F. aplica oricare dintre urmatoarele masuri de
segregare, conform indicatiilor transmise de client:
a) tinerea de evidente si a unei contabilitati separate, care sa permita fiecarui client sa distinga, in
cadrul conturilor detinute la membrul compensator, intre activele si pozitiile clientului, pe de o
parte, si cele detinute in conturile clientilor sai indirecti, pe de alta parte;
b) tinerea de evidente si a unei contabilitati separate, care sa permita fiecarui client sa distinga, in
cadrul conturilor detinute la membrul compensator, intre activele si pozitiile detinute in contul
unui client indirect, pe de o parte, si cele detinute in conturile altor clienti indirecti, pe de alta
parte.
(6) Cerinta de a distinge activele si pozitiile detinute la membrul compensator este considerata indeplinita
daca sunt intrunite conditiile prevazute la articolul 39 alin.(9) din Regulamentul (UE) nr.648/2012.
(7) S.S.I.F. instituie proceduri fiabile pentru gestionarea incapacitatii de indeplinire a obligatiilor unui
client care furnizeaza servicii de compensare indirecta. Aceste proceduri includ un mecanism credibil de
transfer al pozitiilor si al activelor catre un client sau un membru compensator alternativ, sub rezerva
acordului din partea clientilor indirecti afectati. Un client sau un membru compensator nu este obligat sa
accepte aceste pozitii daca nu s-a angajat anterior in acest sens printr-un acord contractual.
(8) S.S.I.F. asigura lichidarea prompta a activelor si a pozitiilor clientilor indirecti si permit membrului
compensator sa achite toate sumele datorate clientilor indirecti Tn urma producerii incapacitatii de
indeplinire a obligatiilor clientului.
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(9) S.S.I.F. identifica, monitorizeaza si gestioneaza orice riscuri decurgand din facilitarea acordurilor de
compensare indirecta, inclusiv prin utilizarea informatiilor furnizate de clienti in temeiul alin.(6). S.S.I.F.
garanteaza ca aceste informatii nu pot fi utilizate in scopuri comerciale.-

Tehnici de atenuare a riscului pentru contracte derivate extrabursiere necompensate prin CPC
Art.15. (1) Contrapartile financiare si contrapartile nefinanciare care incheie contracte derivate
extrabursiere si care nu sunt compensate prin CPC sunt confirmate, prin mijloace electronice, daca
acestea sunt disponibile, cat mai curand posibil si cel mai tarziu:
a) in cazul swapurilor pe riscul de credit si al swapurilor pe rata dobanzii incheiate cel tarziu la 28
februarie 2014, pana la sfarsitul celei de-a doua zile lucratoare care urmeaza datei executarii
contractului derivat extrabursier;
b) in cazul swapurilor pe riscul de credit si al swapurilor pe rata dobanzii incheiate dupa 28
februarie 2014, pana la sfarsitul zilei lucratoare care urmeaza datei executarii contractului derivat
extrabursier;
c¢) pentru swapurile pe actiuni, swapurile pe cursul de schimb valutar, swapurile pe marfuri si orice
alte instrumente financiare derivate care nu sunt prevazute la litera (a), incheiate cel tarziu la 31
august 2013, pana la sfarsitul celei de-a treia zile lucratoare care urmeaza datei executarii
contractului derivat;
d) pentru swapurile pe actiuni, swapurile pe cursul de schimb valutar, swapurile pe marfuri si orice
alte instrumente financiare derivate care nu sunt prevazute la litera (a), incheiate dupa 31 august
2013 si cel tarziu la 31 august 2014, pana la sfarsitul celei de-a doua zile lucratoare care urmeaza
datei executarii contractului derivat;
e) pentru swapurile pe actiuni, swapurile pe cursul de schimb valutar, swapurile pe marfuri si orice
alte instrumente financiare derivate care nu sunt prevazute la litera (a), incheiate dupa 31 august
2014, pana la sfarsitul zilei lucratoare care urmeaza datei executarii contractului derivat.
(2) Un contract derivat extrabursier incheiat cu o contraparte nefinanciara care nu este mentionata la
art.10 din Regulamentul (UE) nr.648/2012 este confirmat cat mai curand posibil, prin mijloace electronice,
daca acestea sunt disponibile, si cel mai tarziu:
a) In cazul swapurilor pe riscul de credit si al swapurilor pe rata dobanzii incheiate cel tarziu la 31
august 2013, pana la sfarsitul celei de-a cincea zile lucratoare care urmeaza datei executarii
contractului derivat extrabursier;
b) in cazul swapurilor pe riscul de credit si al swapurilor pe rata dobanzii incheiate dupa 31 august
2013 si cel tarziu la 31 august 2014, pana la sfarsitul celei de-a treia zile lucratoare care urmeaza
datei executarii contractului derivat extrabursier;
¢) In cazul swapurilor pe riscul de credit si al swapurilor pe rata dobanzii incheiate dupa 31 august
2014, pana la sfarsitul celei de-a doua zile lucratoare care urmeaza datei executarii contractului
derivat extrabursier;
d) pentru swapurile pe actiuni, swapurile pe cursul de schimb valutar, swapurile pe marfuri si orice
alte instrumente financiare derivate care nu sunt prevazute la litera (a), incheiate cel tarziu la 31
august 2013, pana la sfarsitul celei de-a saptea zile lucratoare care urmeaza datei executarii
contractului derivat;
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e) pentru swapurile pe actiuni, swapurile pe cursul de schimb valutar, swapurile pe marfuri si orice
alte instrumente financiare derivate care nu sunt prevazute la litera (a), incheiate dupa 31 august
2013 si cel tarziu la 31 august 2014, pana la sfarsitul celei de-a patra zile lucratoare care urmeaza
datei executarii contractului derivat;
f) pentru swapurile pe actiuni, swapurile pe cursul de schimb valutar, swapurile pe marfuri si orice
alte instrumente financiare derivate care nu sunt prevazute la litera (a), incheiate dupa 31 august
2014, pana la sfarsitul celei de-a doua zile lucratoare care urmeaza datei executarii.
(3) Tn cazul in care o tranzactie mentionata la alin.(1) sau (2) este incheiatd dup3 ora locald 16:00 sau cu o
contraparte situata intr-un fus orar diferit, care nu permite confirmarea pana la termenul stabilit,
confirmarea se realizeaza cat mai curand posibil si cel tarziu cu o zi lucratoare mai tarziu decat termenul
stabilit la alin.(1) sau (2), dupa caz.
(4) Contrapartile financiare vor raporta lunar catre autoritatea competenta desemnata in conformitate cu
art.48 din Directiva 2004/39/CE a Parlamentului European si a Consiliului numarul de tranzactii derivate
extrabursiere neconfirmate mentionate la alin.(1) si (2) care sunt in derulare de mai mult de cinci zile
lucratoare.-

Reconcilierea portofoliilor
Art.16. (1) Contrapartile financiare si nefinanciare unui contract derivat extrabursier incheie acorduri, in
scris sau prin alte mijloace electronice, cu fiecare dintre contrapartile lor, in privinta acordurilor in temeiul
carora vor fi reconciliate portofoliile. Aceste acorduri se incheie inaintea contractului derivat extrabursier.
(2) Reconcilierea portofoliilor se realizeaza reciproc de cdtre contrapartile contractelor derivate
extrabursiere sau de catre o parte terta calificata care a fost imputernicita in acest sens de catre o
contraparte. Reconcilierea portofoliilor priveste conditiile comerciale cheie prin care se identifica fiecare
contract derivat extrabursier si include cel putin evaluarea atribuita fiecarui contract in conformitate cu
art.11 alin.(2) din Regulamentul (UE) nr.648/2012.
(3) Tn vederea identificdrii din timp a oricdrei discrepante la nivelul conditiilor semnificative ale
contractului derivat extrabursier, inclusiv in ceea ce priveste evaluarea acestuia, reconcilierea portofoliilor
se realizeaza:
a) in cazul unei contraparti financiare sau al unei contraparti nefinanciare mentionate la art.10 din
Regulamentul (UE) nr.648/2012:
(i) In fiecare zi lucratoare, in cazul in care contrapartile au cel putin 500 de contracte
derivate extrabursiere in derulare intre ele;
(ii) o data pe saptamana, in cazul in care contrapartile au intre 51 si 499 de contracte
derivate extrabursiere in derulare intre ele in orice moment al saptamanii;
(iii) o data pe trimestru, in cazul in care contrapartile au cel mult 50 de contracte derivate
extrabursiere in derulare intre ele ih orice moment al trimestrului;
b) in cazul unei contraparti nefinanciare care nu este mentionata la art.10 din Regulamentul (UE)
nr.648/2012:
i) o data pe trimestru, Tn cazul in care contrapartile au mai mult de 100 de contracte
derivate extrabursiere in derulare intre ele in orice moment al trimestrului;
ii) o data pe an, in cazul in care contrapartile au cel mult 100 de contracte derivate
extrabursiere in derulare intre ele.-
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Art.17. (1) Contrapartile financiare si contrapartile nefinanciare cu cel putin 500 de contracte derivate
extrabursiere in derulare cu o contraparte care nu sunt compensate la nivel central vor analiza periodic,
cel putin de doua ori pe an, posibilitatea de efectuare a unui exercitiu de comprimare a portofoliului
pentru a-si reduce riscul de credit al contrapartii si pentru realizarea unei astfel de operatiuni de
comprimare a portofoliilor.

(2) Contrapartile financiare si contrapartile nefinanciare se asigura ca sunt in masura sa prezinte o
explicatie rezonabila si valabila autoritatii competente de resort in cazul in care ajung la concluzia ca nu
este oportuna efectuarea unei operatiuni de comprimare a portofoliilor.-

Art.18. (1) Tnainte de a incheia contracte derivate extrabursiere intre ele, contrapdrtile financiare si
contrapartile nefinanciare trebuie sa:
a) identifice, inregistreze si monitorizeze litigiile referitoare la recunoasterea sau evaluarea
contractului si la schimbul de garantii intre contraparti. Vor fi consemnate cel putin perioada de
timp Tn care litigiul ramane nesolutionat, contrapartea si suma care face obiectul litigiului;
b) solutioneze litigiile Tn timp util, cu un proces specific pentru litigiile care nu sunt solutionate in
termen de cinci zile lucratoare.
(2) Contrapartile financiare raporteaza autoritatii competente desemnate in conformitate cu art.48 din
Directiva 2004/39/CE orice litigiu intre contraparti referitor la un contract derivat extrabursier, evaluarea
acestuia sau schimbul de garantii avand o valoare sau un cuantum mai mare de 15 milioane EUR si aflat in
derulare timp de cel putin 15 zile lucratoare.-

Art.19. (1) Contrapartile financiare dispun de proceduri de gestionare a riscului care sa impuna un schimb
de garantii prompt, corect si segregat corespunzator in ceea ce priveste contractele derivate
extrabursiere incheiate la 16 august 2012 sau dupa acea data.

(2) Contrapartile financiare detin un cuantum adecvat si proportional din capital pentru a gestiona riscul
neacoperit printr-un schimb adecvat de garantii.

(3) Cerinta prevazuta la alin.(1) din prezentul articol nu se aplica tranzactiilor intragrup mentionate la
art.3 din Regulamentul (UE) nr.648/2012 incheiate de contraparti stabilite in acelasi stat membru, cu
conditia sa nu existe nici un impediment, actual sau prevazut, de ordin practic sau juridic, in calea
transferului rapid de fonduri proprii sau a stingerii rapide a obligatiilor intre contraparti.

(4) Contrapartea unei tranzactii intragrup care a fost exceptatd de cerinta prevazuta la alin.(1) face
publice informatiile referitoare la exceptare.-

Evaluarea zilnica a valorii contractelor in derulare la pretul pietei (mark to market)

Art.20. Contrapartile financiare si contrapartile nefinanciare evalueaza zilnic la pretul pietei (mark-to-
market) valoarea contractelor in derulare. Tn cazul in care conditiile de piatd nu permit evaluarea la pretul
pietei (marking-to-market), se recurge la o evaluare fiabila si prudenta pe baza unui model financiar
conform Art.21 alin.(3) de mai jos.-

Art.21. (1) Se considera ca s-au produs conditii de piata care Tmpiedica evaluarea la pretul pietei a unui
contract derivat extrabursier n oricare dintre situatiile urmatoare:
a) cand piata este inactiva;
b) cand plaja de estimari ale valorilor echitabile rezonabile este considerabild, iar probabilitatea
fiecarei estimari nu poate fi evaluata in mod rezonabil.
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(2) Piata unui contract derivat extrabursier este considerata inactiva atunci cand cotatiile nu sunt
disponibile periodic si cu usurinta, iar preturile disponibile nu reprezinta tranzactii de pe piata care sunt
efective si care au loc periodic in conditii obiective.
(3) Criterii pentru utilizarea evaluarii in functie de un model: pentru utilizarea evaluarii in functie de un
model, contrapartile financiare si nefinanciare trebuie sa aiba un model care:
a) contine toti factorii pe care contrapartile i-ar avea in vedere la stabilirea unui pret, inclusiv
utilizarea unui volum cat mai mare de informatii utile pentru evaluarea la pretul pietei;
b) este In acord cu metodologiile economice acceptate de stabilire a preturilor instrumentelor
financiare;
c) este calibrat, iar validitatea sa este testata utilizand preturi provenite din orice tranzactie cu
instrumentul financiar respectiv observabila pe piata la momentul respectiv sau preturi bazate pe
orice date de piata observabile disponibile;
d) este validat si monitorizat independent, de catre alt departament decat cel care isi asuma riscul;
e) este consemnat in scris Tn mod corespunzator si aprobat de consiliul de administratie, cu
frecventa necesara, dupa orice modificare semnificativa si cel putin o data pe an. Aceasta
aprobare poate fi delegata unui comitet.-

Gestionarea riscului, in cazul in care se incheie contracte derivate extrabursiere necompensate printr-o
CPC
Art.22. (1) Contrapartile financiare dispun de proceduri de gestionare a riscului care sa impuna un schimb
de garantii prompt, corect si segregat corespunzator in ceea ce priveste contractele derivate
extrabursiere incheiate la 16 august 2012 sau dupa acea data. Contrapartile nefinanciare mentionate la
art.10 din Regulamentul (UE) nr.648/2012 dispun de proceduri de gestionare a riscului care sa impuna un
schimb de garantii prompt, corect si segregat corespunzdtor in ceea ce priveste contractele derivate
extrabursiere incheiate la data la care a fost depasit pragul de compensare sau dupa acea data.
(2) Cerinta prevazuta la alin.(1) nu se aplica tranzactiilor intragrup mentionate la art.3 din Regulamentul
(UE) nr.648/2012 incheiate de contraparti stabilite in acelasi stat membru, cu conditia sa nu existe nici un
impediment, actual sau prevazut, de ordin practic sau juridic, in calea transferului rapid de fonduri proprii
sau a stingerii rapide a obligatiilor intre contraparti.
(3) O tranzactie intragrup de tipul mentionat la art.3 alin.(2) lit.(a), (b) sau (c) incheiata de contraparti
stabilite in state membre diferite este exceptata integral sau partial de cerinta prevazuta la alin.(1) din
prezentul articol, in temeiul unei decizii pozitive a ambelor autoritati competente relevante, daca sunt
indeplinite urmatoarele conditii:
a) procedurile de gestionare a riscului aplicate de contraparti sunt suficient de judicioase si solide
si sunt adecvate nivelului de complexitate al tranzactiei cu instrumente financiare derivate;
b) nu exista nici un impediment, actual sau prevazut, de ordin practic sau juridic, in calea
transferului rapid de fonduri proprii sau a stingerii rapide a obligatiilor intre contraparti.
n cazul in care autoritdtile competente nu sunt in masurd s& ajung la o decizie pozitiva in termen de 30
de zile calendaristice de la primirea cererii de exceptare, AEVMP poate sprijini autoritatile respective in
eforturile acestora de a ajunge la un acord in conformitate cu competentele care fii revin in temeiul
articolului 19 din Regulamentul (UE) nr.1095/2010.
(4) O tranzactie intragrup de tipul mentionat la art.3 alin.(1) incheiata de contraparti nefinanciare stabilite
in state membre diferite este exceptata de cerinta prevazuta la alin.(1) din prezentul articol daca sunt
indeplinite urmatoarele conditii:
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a) procedurile de gestionare a riscului aplicate de contraparti sunt suficient de judicioase si solide

si sunt adecvate nivelului de complexitate al tranzactiei cu instrumente financiare derivate;

b) nu exista nici un impediment, actual sau prevazut, de ordin practic sau juridic, in calea

transferului rapid de fonduri proprii sau a stingerii rapide a obligatiilor intre contraparti.
Contrapartea nefinanciara notifica autoritatilor competente mentionate la art.10 alin.(5) din
Regulamentul (UE) nr.648/2012 intentia sa de a aplica exceptarea. Exceptarea este valabild cu exceptia
cazului in care oricare dintre autoritatile competente notificate considera ca nu sunt indeplinite conditiile
mentionate la lit.(a) sau la lit.(b) de la primul paragraf in termen de trei luni de la data notificarii.
(5) O tranzactie intragrup de tipul mentionat la art.3 alin.(2) lit.(a)-(d) incheiata de o contraparte stabilita
in Uniune si o contraparte stabilitd in jurisdictia unei tari terte este exceptata integral sau partial de
cerinta prevazuta la alin.(1) din prezentul articol, in temeiul unei decizii pozitive a autoritatii competente
relevante responsabile de supravegherea contrapartii stabilite Tn Uniune, dacd sunt findeplinite
urmatoarele conditii:

a) procedurile de gestionare a riscului aplicate de contraparti sunt suficient de judicioase si solide

si sunt adecvate nivelului de complexitate al tranzactiei cu instrumente financiare derivate;

b) nu existd nici un impediment, actual sau prevazut, de ordin practic sau juridic, in calea

transferului rapid de fonduri proprii sau a stingerii rapide a obligatiilor intre contraparti.
(6) O tranzactie intragrup de tipul mentionat la art.3 alin.(1) incheiatd de o contraparte nefinanciara
stabilita Tn Uniune si o contraparte stabilita Tn jurisdictia unei tari terte este exceptata de cerinta
prevazuta la alin.(1) de la prezentul articol daca sunt indeplinite urmatoarele conditii:

a) procedurile de gestionare a riscului aplicate de contraparti sunt suficient de judicioase si solide

si sunt adecvate nivelului de complexitate al tranzactiei cu instrumente financiare derivate;

(b) nu exista nici un impediment, actual sau prevazut, de ordin practic sau juridic, in calea

transferului rapid de fonduri proprii sau a stingerii rapide a obligatiilor intre contraparti.
Contrapartea nefinanciara notifica autoritatii competente mentionate la art.10 alin.(5) din Regulamentul
(UE) nr.648/2012 intentia sa de a aplica exceptarea. Exceptarea este valabila cu exceptia cazului in care
autoritatea competenta notificata considera ca nu sunt indeplinite conditiile mentionate la lit.(a) sau la
lit.(b) de la primul paragraf in termen de trei luni de la data notificarii.
(7) O tranzactie intragrup de tipul mentionat la art.3 alin.(1) incheiata de o contraparte nefinanciara si o
contraparte financiara care sunt stabilite in state membre diferite este exceptata integral sau partial de
cerinta prevazuta la alin.(1) din prezentul articol, in temeiul unei decizii pozitive a autoritatii competente
relevante responsabile de supravegherea contrapartii financiare, daca sunt indeplinite urmatoarele
conditii:

a) procedurile de gestionare a riscului aplicate de contraparti sunt suficient de judicioase si solide

si sunt adecvate nivelului de complexitate al tranzactiei cu instrumente financiare derivate;

b) nu exista nici un impediment, actual sau prevazut, de ordin practic sau juridic, in calea

transferului rapid de fonduri proprii sau a stingerii rapide a obligatiilor intre contraparti.
Autoritatea competenta relevanta responsabila de supravegherea contrapartii financiare notifica orice
decizie de acest tip autoritatii competente mentionate la art.10 alin.(5) din Regulamentul (UE)
nr.648/2012. Exceptarea este valabild cu exceptia cazului in care autoritatea competentd notificata
considera ca nu sunt indeplinite conditiile mentionate la lit.(a) sau la lit.(b) de la primul paragraf. Daca
exista un dezacord intre autoritatile competente, AEVMP poate sa sprijine autoritatile respective in
ajungerea la un acord in conformitate cu competentele care fii revin in temeiul art.19 din Regulamentul
(UE) nr. 1095/2010.
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(8) Contrapartea unei tranzactii intragrup care a fost exceptata de cerinta prevazuta la alin.(1) face
publice informatiile referitoare la exceptare. -

Art.23. (1) Solicitarea sau notificarea catre autoritatile competente a detaliilor tranzactiei intragrup se
realizeaza in scris si include elementele prevazute la art.18 alin.(1) din Regulamentul (UE) nr.149/2013.

(2) Cererea sau notificarea inaintata autoritatii competente relevante de o contraparte include informatii
care dovedesc indeplinirea conditiilor prevazute la articolul 11 alineatele (6)- (10) din Regulamentul (UE)
nr.648/2012. Documentele justificative includ copii ale procedurilor scrise de administrare a riscurilor,
informatii referitoare la istoricul tranzactiilor si copii ale contractelor relevante dintre parti si pot include,
la cererea autoritatii competente, un aviz juridic.-

Art.24. (1) Notificarea din partea autoritatii competente a detaliilor unei tranzactii intragrup se transmite
catre AEVMP in scris:

a) in termen de o luna de la primirea notificarii, in cazul notificarilor transmise in temeiul art.11

alin.(7) sau al art.11 alin.(9) din Regulamentul (UE) nr.648/2012;

b) in termen de o luna de la transmiterea deciziei catre contraparte, in cazul deciziilor autoritatii

competente adoptate in temeiul art.11 alin.(6), (8) sau (10) din Regulamentul (UE) nr.648/2012.
(2) Notificarea catre AEVMP:

a) include informatiile enumerate la art.18 din Regulamentul (UE) nr.149/2013;

b) indica daca este vorba de o decizie pozitiva sau negativa;

c) in cazul unei decizii pozitive, informatiile prevazute la art.19, alin.(2), lit.c);

d) In cazul unei decizii negative, informatiile prevazute la art.19, alin.(2), lit.d).-

Art.25. Informatiile privind o exceptare intragrup care trebuie facute publice includ urmatoarele
elemente:
a) contrapartile la tranzactie care sunt persoane juridice, inclusiv identificatorii acestora n
conformitate cu art.3 din Regulamentul de punere in aplicare (UE) nr.1247/2012;
b) relatiile dintre contraparti;
c) daca exceptarea este integrala sau partiala;
d) valoarea notionald agregata a contractelor derivate extrabursiere pentru care se aplica
exceptarea intragrup.-

Gestionarea riscului neacoperit printr-un schimb adecvat de garantii, in cazul in care se incheie
contracte derivate extrabursiere necompensate printr-o CPC

Art.26. Contrapartile financiare detin un cuantum adecvat si proportional din capital pentru a gestiona
riscul neacoperit printr-un schimb adecvat de garantii.-

Art.27. (1) Personalul care presteaza servicii si activitati de investitii in numele societatii, precum si ceilalti
angajati, sunt obligati sa ia la cunostinta si sa respecte prevederile prezentei proceduri interne.

(2) Reprezentantul compartimentului de conformitate va urmari aplicarea prezentei proceduri si, in caz de
incalcare sau abatere, va raporta consiliului de administratie informand imediat conducerea executiva si
auditul intern.

(3) Membrii consiliului de administratie/conducerea executiva si auditorii interni ai S.S.I.F. vor notifica cu
maxima urgentad A.S.F. si entitatile pietei de capital implicate, situatia constatata si masurile adoptate.

(4) Orice modificare si revizuire intervenita in continutul prezentei proceduri va fi adusa de indata la
cunostinta angajatilor S.S.1.F. prin grija reprezentantului compartimentului de conformitate.-
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